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Kurssin suoritus: kotitentti 
 
Luentomateriaali ei tule jakoon eikä se tule nettiin. Opiskelijoita kehotetaan tekemään luentojen 
avainsanoista muistiinpanoja. Kurssi suoritetaan kotitenttinä. Opiskelijoille jaetaan kuhunkin 
luentoon liittyvät kotitehtävät viimeisellä luennolla. Tehtävät on käsiteltävä luentomateriaalin 
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KURSSIIN KUULUU KUUSI LUENTOA 
 
VESA KANNIAINEN 

1.    Mitkä ovat kysymykset: talouskriisien syyt, talouskriisien kuvaus, politiikka talouskriisien 
hallitsemiseksi.  Varhaisemmat lamakaudet ihmiskunnan historiassa: aika ennen 
keskuspankkeja, kuplat, 1930-luvun suuren laman anatomia ja opetukset: USA:n 
keskuspankin rooli, Friedman-Schwartz propositio ym. 

2.    Kapitalistisen talouden epävakaus: klassinen makroteoria, Keynes toisinajattelijana, 
Minsky. Itävaltalainen koulu, kapitalismin puolustus ja löysän rahapolitiikan kritiikki: 
Friedmanin sääntö, Hayek, sääntelyn tarve ja sääntelyn kritiikki. Rahaekspansio, 
luottoekspansio. USA:n rahapolitiikka 2000-luvulla: Taylorin sääntö, Greenspan. EKP:n 
rahapolitiikan viritys 2000-luvulla: inflaationormi. 

3.    Rahoituksen teoria ja sen kritiikki: tehokkaiden markkinoiden hypoteesi, Grossman-
Stiglizt propositio, Mandelbot/Fama ja paksut hännät, Taleb: mustat joutsenet, 
käyttäytymisrahoitusteorian toisinajattelijat Shiller, Akerlof-Romer: vararikolla rikkaaksi, 
Roubini. Rahapolitiikka ja asset-markkinoiden kuplat. Tulisiko rahapolitiikan virityksessä 
ottaa huomioon osakemarkkinakuplat vai ei? Gertler-Bernanke ym. kirjallisuus. 



4. EU-maiden velkakriisi: EU-maiden vastuuton finanssipolitiikka 2000-luvulla, moral hazard, 
velkojen sosialisointi EU:n sisällä, miten Argentiina toipui, Kreikan ja Portugalin 
pelastaminen, EU:n vakausvälineiden taloustieteellinen arviointi.  Onko Tobin vero oikea vai 
väärä ratkaisu pankkien sääntelylle? EU:n tulevaisuus: yhteismarkkinat, työn ja pääoman 
liikkuvuus, federaation teoria, optimaalinen valuutta-alue. Irtaantuuko Kreikka rahaliitosta? 

 

ANSSI KOHONEN, MATTHIJS LOF, HELINÄ LAAKKONEN 

5. Tartunta rahoitusmarkkinoilla (financial contagion); tartunnan eri määritelmät; 
esimerkkejä markkinaliikkeistä eri kriisien aikana (esim. valuuttamarkkinat Aasian kriisin 
aikaan, pörssikurssit Lehmanin konkurssin jälkeen, valtioiden velkakirjamarkkinat Euro-
kriisin aikaan); empiirisiä tuloksia aiheesta. Systeemiriski rahoitusmarkkinoilla. 

 

TUOMAS MALINEN 

6. USA:n finanssikriisi 2008-2009, sairaat rahoitusinnovaatiot, systeemiriski ja hajauttamisen 
rajat, moral hazard, varjopankkijärjestelmä ja sääntelyn kiertäminen, Greenspan ”put”. 


